Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, f lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
gndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forst3s ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktie-
selskaber, tveergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at
drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed,

Markedsvaerdiparametre til opgerelse af livsforsikringshenseettelser til markedsvaerdi
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tre, der indgar i opgerelsen
af livsforsikringshensaettelser til markedsveerdi, jf. § 66, stk. 4 | bekendtgerelse om finansielle rap-
porter for forsikringsselskaber og tvesrgdende pensionskasser af 18. januar 2012 (Regnskabsbe-
kendtggrelsen).
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6) grundlaget for beregning af livsforsikringshensaettelser savel for den enkelte forsikringsaftale
som for selskabet som helhed.

Anmeldelsen vedrgrer sendringer af markedsvaardiparametre,

Dgdsintensitet for aktive og for invalide medlemmer: ‘
Dadeligheden primo 2013 for aktive og for invalide med kan & i hele aldre x modelleres ved Finans-

tilsynets dgdelighedsmodel som:

3/2
ME 2013 = #2011 * (1 —€) * (1 — RE)

hvor



Pensionskassen for Laegesekreteerer

Y 2011 = 0,5« exp (ﬁ{‘q(x — 1)+ Blry(x — 1) + By (x — 1)) ﬁ¥—1,2011

+0,5 % exp (B (x) + BETa () + BETa (0)) 011

hvor Ri‘ betegner Finanstilsynets levetidsforbedringer, Ezdn betegner Finanstilsynets centrale

benchmarksdedeligheder i 2011 og basisfunktionerne #,{x) er givet som

1 X X4
1i(x) = (¢, ~x)/20 Xj—g <X < X;
0 X = X;

fori=1,2,3 0g x,= 20%(2+i)

Her erﬁ],ﬂ2 og ﬂ3 parametre, der estimeres ud fra data i en Poisson regressionsmodel og & an-
giver et risikotillaeg pa dedeligheden, jf. Regnskabsbekendtggrelsens bilag 1 nr. 54. '

De centrale benchmarksdgdeligheder og levetidsforbedringerne er offentliggjort af Finanstilsynet d.
17. august 2012,

For £>2013 er dedeligheden givet ved

k _ ok kAt—2013
Hyt = Hxzp13 * (1 - Rx)

Parameterestimaterne f,, 5, og ﬂ3 er baseret pa data for perioden 2007-2011. Den statistiske
analyse er foretaget pa baggrund af de supplerende historiske benchmarks for 2007-2011.

Resultatet af den statistiske analyse giver f,, 8, og f;=0

For bdde maend og kvinder anvendes saledes Finanstilsynets benchmarkdgdelighed.

Risikotillzzgget € udger 0 %, idet risici tilknyttet opdatering af benchmark og den statistiske analy-
se, herunder realisationsrisiko, vurderes at veere daekket af kravene til det individuelle solvensbe-
hov. )

Dpdsintensitet for mediemmernes samlevere og sgtefeelier:
Dgdelighed for medlemmernes samlevere og aegtefzller, i de tilfeelde hvor der er aegtefze!-

le/samiever-deekning pa ordningen, antages at folge Finanstilsynets benchmark inkl. levetidsfor-
bedringer.

Invalideintensitet;
Pa baggrund af udviklingen i antallet af invalide | medlemsbestanden er invalideintensiteten for ba-
de ma=nd og kvinder fastholdt i forhold til anmeldelsen af 23. december 2011. Invalideintensiteten
udger:

#;nv_ris_k = ‘uinv_k N (1 + 19)'

hvor # angiver et risikotillzag til invalideintensiteten, jf. Regnskabsbekendtggrelsens bilag 1 nr. 54.
¥ er fastsat til 5 %.

Invalideintensiteten er pd Gompertz-Makeham formel, og efter indregning af risikotillzgget udger
de opdaterede parametre:
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Kvinder Maand
A 0,00057000 0,00057000
B 4,69152000 4,69152000
c 0,06000000 0,06000000

Rentestruktur:

Finanstilsynets diskonteringsrentekurve anvendes til opgerelse af markedsveerdihensattelserne,
Administration:

Der anvendes fplgende satser for stykgebyr og %-andel af bidrag henholdsvis 1. ordens hensattel-
sen:

Stykgebyr 70 kr.
A

2,04 %
B 2,04 %
r 0,012 %

I fastseettelsen af administrationssatserne er der taget udgangspunkt i pensionskassens forvent-
ninger til administrationsudgifterne i 2013,

Giftermaissandsynlighed;
Samleversandsynligheden er uzndret i forhold til anmeldelsen af 23. december 2011 og er givet pa

formen:

1 for x <55
l_l;mg.,ﬁé.i.(x-SS) for 55 < x €65
- 10
* éﬁs.f for65<x <70
@
gss'wf for70<x
170+a]dcrsforskel

'og sandsynligheden for, at medlemmet er gift i alderxer g = hx /f.

Parametrene er givet ved:

Maend:

f=1,05

qgtefeellen/samleveren betragtes altid som 3 ar yngre end mediemmet, sa aldersforskel = -

g, =0,75238

Kvinder:

f=1,117

Agtefeeilen/samleveren betragtes altid som 2 &r aldre end medlemmet, sa aldersforskel = 2

g, =0,63474

Bgrnesandsynligheder:
Faderskabsintensiteten er uaendret i forhold til anmeldelsen af 23. december 2011 og er givet p5
formen:




Pensionskassen for Laegesekretazrer

~(x-28)"
¢, =40,15-10"¢ for x >15
0 forx <15

Moderskabsintensiteten er uaendret i forhold til anmeldelsen af 23. december 2011 og er givet pa
formen: :

~(y-24)°
¢, =10,13.10 " fory>12
0 for y < 12

Ingen bemarkmnger
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Nedenfor er vist konsekvenserne af de aendrede skmn for Ilvsfor5|krlngshensaettelserne t|| markeds— ‘
vaerdi, regnet pa medlemsbestanden pr. 01.12.2012 og Finanstilsynets diskonteringsrentekurve pr.
30.11.2012,

Mio. kr. Saldo GY Saldo BP Saldo BF
Udgangspunkt 5.485,46 2.825,70 1.913,45
Efter zendring af omkostninger 5.479,19 2.824,50 1.918,07
Efter reduktion af risikotilleeg pd dod 5.431,81 2.834,51 1.933,43
Efter zendring af niveau i dagdelighed 5.496,28 2.822,48 1.912,07
Efter aandring af trend | dadelighed 5.519,18 2.814,40 1.906,10
Efter aendring af invaliditet 5.519,18 2.814.40 1,906,10
Efter indfgrelse af risikotilleg pd invaliditet 5.566,68 2,782,68 1.900,06
Endringen i hensaettelserne er som foiger:

Mio. kr. FAndring GY | E£ndring BP HEndring

BF
Ved @&ndring af omkostninger -6,27 ~1,20 4,62
Ved reduktion af risikotillaeg pa dgd -47,38 10,01 15,36
Ved aendring af niveau i dgdelighed 64,48 -12,04 -21,36
Ved @ndring af trend | dodelighed 22,90 -8,08 -5,87
Ved 2ndring af invaliditet 0,00 0,00 0,00
Ved indfgrelse af risikotillzeg pa mvallditet 47,50 -31,72 ~5,04

I beregningerne er det valgt at andre pa parametrene i falgende razkkefalge:
omkostninger

. reduktion af risikotillzeg pa ded

niveauet | dedeligheden

trenden i dgdeligheden

invalideintensiteten ekskl. risikotillazg

. indfgrelse af risikotiliaag p§ invaliditet
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Administrationssatserne er fastsat ud fra pensionskassens budget, s8 det i ait komrher til at passe
med, at der betales 510 kr. pr. medlem for administrationen i PKA A/S.

Peter Damgaard Jensen
admmlstrerende dlrekt{ar

Merete Lykke Rasmussen
ansvarshavende aktuar

Dato 0g UndstsKritt
20. december 2012
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